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Aktivseite

1. Barreserve
Kassenbestand

2. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig

3. Forderungen an Kunden
darunter:
an Finanzdienstleistungsinstitute
EUR 44.168,36 (i.V. Tsd. € 1)

4. Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere

o

. Handelsbestand

(2]

. Anteile an verbundenen Unternehmen

~

. Treuhandvermégen

o

. Immaterielle Anlagewerte

©

. Sachanlagen
10. Sonstige Vermdgensgegenstande

11. Rechnungsabgrenzungsposten

Zwischenbilanz

SCHNIGGE Wertpapierhandelsbank SE, Dusseldorf,
zum
30. Juni 2016

Stand am Stand am
30. Juni 2016 31. Dezember 2015

EUR Tsd. EUR
666,27 0
5.206.521,88 98
82.221,83 148
115.735,00 0
2.835.809,02 14.218
0,00 56
846,82 5
192.668,91 249
124.806,41 146
80.921,84 94
94.415,22 72
8.734.613,20 15.087

Passivseite

1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

taglich fallig

2. Verbindlichkeiten gegenuiber Kunden
darunter:
an Finanzdienstleistungsinstitute
EUR 3.154,80 (i.V. Tsd € 1)

3. Handelsbestand

4. Treuhandverbindlichkeiten

5. Sonstige Verbindlichkeiten

6. Rechnungsabgrenzungsposten

7. Ruckstellungen

a) Ruckstellungen fur Pensionen und
ahnliche Verpflichtungen

b) Steuerriickstellungen

c) andere Rickstellungen

8. Fonds fur allgemeine Bankrisiken
darunter:
Sonderposten geméaR § 340e Abs. 4 HGB
EUR 1.098.409,44

9. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital
Eigene Anteile

b) Kapitalriicklage
c) Gewinnriicklage

ca) gesetzliche Ricklage
d) Verlust-/Gewinnvortrag
e) Jahresfehlbetrag

Stand am Stand am
30. Juni 2016 31. Dezember 2015

EUR Tsd. EUR
84.104,56 6.841
5.321,64 2
4.771.518,94 2.275
846,82 5
290.282,07 480
56.486,82 0
326.703,00 315
0,00 0
516.292,76 403
842.995,76 718
1.098.409,44 1.098
2.801.785,00 2.802
0,00 0
2.801.785,00 2.802
2.120.751,97 2121
66.328,91 66
-1.322.329,43 -399
-2.081.889,30 -923
8.734.613,20 15.087
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Gewinn- und Verlustrechnung

der SCHNIGGE Wertpapierhandelsbank SE, Dusseldorf
fur die Zeit vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2016

Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften

Zinsaufwendungen

Laufende Ertrage aus
a)
Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren

Provisionsertrage

davon

Courtageertrage EUR 649.198,01 (i.V. Tsd EURO 1.071)
Provisionsaufwendungen

davon

Courtageaufwendungen

EUR 21.982,14 (i.V. Tsd. EURO 41)

Ergebnis des Handelsbestandes

a) Ertrag des Handelsbestandes

davon:

aa) Wertpapiere

ab) Futures

ac) Optionen

ad) Kursdifferenzen aus Aufgabegeschéfte

b) Aufwand des Handelsbestandes
davon:

ba) Wertpapiere

bb) Futures

bc) Optionen

bd) Kursdifferenzen aus Aufgabegeschéfte

Sonstige betriebliche Ertrage

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

a) Personalaufwand

aa) Loéhne und Gehalter

ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fur Altersversorgung und fir
Unterstltzung

b) andere Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen

auf immaterielle Anlagewerte und

Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ertréage aus Zuschreibungen zu Forderungen

und bestimmten Wertpapieren sowie aus der

Auflésung von Rickstellungen im Kreditgeschaft
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,

Anteile an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere

Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen
an verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermdgen
behandelten Wertpapieren

Ergebnis der normalen Geschéaftstatigkeit
Auf3erordentliche Ertrage

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 10

ausgewiesen

Jahresfehlbetrag

30. Jun
2016
Euro

230,14

19.230,18
-19.000,04

105.181,68

835.009,79

60.886,63
774.123,16

2.157.963,65
534,49
26.895,00
2.530.941,84

4.716.334,98

2.607.972,95
22.555,40
2.123,40
2.070.456,27
4.703.108,02

79.924,94

1.224.760,90

137.653,23
1.362.414,13
1.330.079,78
2.692.493,91

84.635,77

262.494,49

4.326,17

-2.081.841,3 O
0,00

0,00

48,00

48,00

-2.081.889,30



Anhang der SCHNIGGE Wertpapierhandelsbank SE, Disseldorf

zum 30. Juni 2016

A. Allgemeine Angaben

Der Zwischenabschluss zum 30. Juni 2016 der SCHNIGGE Wertpapierhandelsbank SE wurde
nach den allgemeinen Vorschriften des HGB, des AktG sowie nach der fir Kreditinstitute und fir
Finanzdienstleistungsinstitute geltenden Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kredit-
und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestellt.

Es wurden dieselben Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden des vorherigen Abschlusses an-
gewandt.

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt entsprechend §2
RechKredV nach Formblatt 2 und 3. Vom Wahlrecht des § 265 Abs. 8 HGB wurde aus Grinden
der Ubersichtlichkeit Gebrauch gemacht.

B. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

1. Allgemeines

Der Zwischenabschluss wurde unter Bericksichtigung der Verwendung des Jahresergebnisses
aufgestellt.

Geschéfte in fremder Wahrung wurden im Halbjahr o01.01. — 30.06.2016 in geringfigigem Um-
fang zur Abwicklung von kundeninduzierten Wertpapiergeschaften sowie Eigenhandelszwecken
getdtigt. Die Wahrungsumrechnung erfolgte gemaf? § 340hi. V. m. § 256a HGB.

Forderungen an Kreditinstitute sind mit dem Nennwert ausgewiesen. Aufgrund von Kompen-
sationsvereinbarungen werden Forderungen an Kreditinstitute und Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten teilweise verrechnet.

Forderungen an Kunden sind zum Nennwert ausgewiesen. Alle erkennbaren Einzelrisiken wur-
den bei der Bewertung bericksichtigt.

Die im Bestand befindlichen Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
sowie Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere sind dem Handelsbestand zuge-
ordnet und gemaf? § 340e (3) HGB mit dem beizulegenden Zeitwert abziglich eines Risikoab-
schlags bilanziert.

Die Bewertung des Handelsbestands erfolgt nach den folgenden Grundsatzen:

Besteht fir ein Finanzinstrument ein aktiver Markt, so entspricht der beizulegende Zeitwert
dem Marktpreis. Soweit kein aktiver Markt besteht, anhand dessen sich ein Marktpreis ermit-
teln |3sst, wird der beizulegende Zeitwert mithilfe allgemein anerkannter Bewertungsmethoden
bestimmt. Lasst sich der beizulegende Zeitwert weder nach § 255 Abs. 4 Satz 1 HGB (Marktwert
auf einem aktiven Markt) noch nach § 255 Abs. 4 Satz 2 HGB (Anwendung einer allgemein aner-



kannten Bewertungsmethode bei nicht aktivem Markt) ermitteln, werden die Anschaffungskos-
ten gemaf’ § 253 Abs. 4 HGB fortgefihrt (§ 255 Abs. 4 Satz 3 HGB). Dabei gilt der zuletzt anhand
eines Marktwerts auf einem aktiven Markt oder anhand eines allgemein anerkannten Bewer-
tungsverfahrens ermittelte beizulegende Zeitwert als Anschaffungskosten.

Die institutsintern festgelegten Kriterien fir die Einbeziehung von Finanzinstrumenten in den
Handelsbestand haben sich im Geschaftsjahr nicht gedndert.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen wurden zu Anschaffungskosten abziglich plan-
maRiger, nutzungsbedingter Abschreibungen bilanziert. Im Ubrigen erfolgen die planmaRigen
Abschreibungen linear mit den steuerlich zuldssigen Satzen.

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere wurden zum Stichtag mit dem beizule-
genden Kurswert bilanziert.

Geringwertige Wirtschaftsgiiter werden im Zugangsjahr in voller Hohe abgeschrieben und als
Abgang behandelt.

Fir vor dem 1. Januar 2010 erworbene abnutzbare bewegliche Wirtschaftsgiter des Anlagever-
mogens mit Anschaffungskosten Gber EUR 150,00 bis EUR 1.000,00 wurde gemaf §6 Abs. 2a
EStG ein Sammelposten gebildet, der im Wirtschaftsjahr der Bildung und in den folgenden vier
Wirtschaftsjahren mit je 20 % aufgeldst wurde.

Seit dem Wirtschaftsjahr 2010 wird von dem durch das Wachstumsbeschleunigungsgesetz ein-
gefGhrtem Wahlrecht Gebrauch gemacht und geringwertige Wirtschaftsguter im Zugangsjahr in
voller Hohe abgeschrieben und als Abgang behandelt.

Die sonstigen Vermdgensgegenstande wurden zum Nennwert angesetzt.

Die Verbindlichkeiten wurden mit den Erfillungsbetrdgen angesetzt.

Die anderen Rickstellungen wurden gebildet fir ungewisse Verbindlichkeiten sowie fir dro-
hende Verluste aus schwebenden Geschaften.

Die Ruckstellungen bericksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewisse Verbindlichkeiten.

Sie sind in Hohe des nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfillungsbe-
trages bewertet.

C. Erlauterungen zur Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung

. Bilanz

1. Fristengliederung bestimmter Bilanzposten nach Restlaufzeiten
gemal § g RechKredV

Die Forderungen an Kunden haben eine Restlaufzeit von bis zu drei Monaten.



2. Handelsbestand

Fur die zum Bilanzstichtag im Bestand befindlichen Wertpapiere ergibt sich gemaf § 35 Abs. 1
Nr. 1 RechKredV folgende Aufgliederung:

davon
davon nicht
bdrsen- borsen-
Buchwert notiert notiert
Handelsbestand (Aktiva) TEUR TEUR TEUR
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 475 405 70
Aktien und andere nicht fest-
verzinsliche Wertpapiere 2.361 2.209 152
2.836 2.614 222

Die Aktien und andere nicht festverzinslichen Wertpapiere der Handelsaktiva enthalten keine
nachrangigen Genussrechte.

davon
davon nicht
borsen- borsen-
Buchwert notiert notiert
Handelsbestand (Passiva) TEUR TEUR TEUR
Lieferverpflichtungen:
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 536 536 0
Aktien und andere nicht fest-
verzinsliche Wertpapiere 4,236 4.236 0

4772 4,772

Die Aktien und andere nicht festverzinslichen Wertpapiere der Handelspassiva enthalten keine
nachrangigen Genussrechte.

Die Wertpapiere des Handelsbestandes wurden gemaf3 § 340e HGB mit dem beizulegenden
Zeitwert bilanziert.

Auf das gesamte Netto-Portfolio wurde ein Risikoabschlag (Value-at-Risk) ermittelt und bilan-
ziert.

Die SCHNIGGE Wertpapierhandelsbank SE ermittelt den Value-at-Risk des Portfolios mit einer
Haltedauer von zehn Tagen und einem Konfidenzniveau von 99,9 %. Der Beobachtungszeit-
raum betragt drei Jahre.

Der Risikoabschlag zum 30.06.2016 betragt TEUR 113 .



3. Anteile an verbundenen Unternehmen

Im Rahmen der von der SCHNIGGE Wertpapierhandelsbank AG beschlossenen Anderung der
Gesellschaftsform in eine Europdische Gesellschaft (SE) wurde aus rechtlichen Grinden die
Grindung einer 100%igen auslandischen Tochtergesellschaft notwendig.

Hierzu grindete die SCHNIGGE Wertpapierhandelsbank AG die ATDT SCHNIGGE Trading AG
mit Sitz in Wien, Osterreich.

Die Grindung erfolgte mit einem Stammkapital von 70.000,00 € zum 31.07.2015 und aus-
schlieRlich zum Zwecke der Verschmelzung in die SCHNIGGE Wertpapierhandelsbank AG und
Umwandlung dieser in eine Europdische Gesellschaft (SE).

Die Beteiligung an der ATDT SCHNIGGE Trading AG wurde in Hohe ihres Jahresfehlbetrags
2015 von 70.000 EUR auf 56.195,90 EUR abgeschrieben.

Die Verschmelzung ist mit Eintragung im Handelsregister B des Amtsgerichtes Disseldorf am
17.05.2016 wirksam geworden. Die Vermdgenswerte sowie Verbindlichkeiten der ATDT

SCHNIGGE Trading AG sind von der SCHNIGGE Wertpapierhandelsbank AG Gbernommen wor-
den, die seitdem als SCHNIGGE Wertpapierhandelsbank SE firmiert.

4. Anlagevermogen

Das Anlagevermdgen hat sich wie folgt entwickelt:

Anschaffungskosten Abschreibungen Buchwert

Stand am Zugange Abgdnge Umbuchung  Stand am Stand am
31.12.2015 30.06.2016 2016  kumuliert 30.06.2016
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere 0 3.117 2.970 0 147 31 31 116
Beteiligungen 70 70 0 0 0 0 0
Immaterielle Anlagewerte 704 0 0 0 704 57 512 192
Sachanlagen 1.428 7 0 0 1.435 28 1.310 125
2.202 3.124 3.040 0 2.286 116 1.853 433

Die Position Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere beinhaltet borsennotierte

in Abwicklung befindliche offene Immobilienfonds.

Die Gesellschaft besitzt keine eigen genutzten Grundsticke oder Gebdude.



Die in den Sachanlagen enthaltene Betriebs- und Geschaftsausstattung dient in Hohe von TEUR
125 dem eigenen Geschéftsbetrieb.

5. Treuhandvermodgen und -verbindlichkeiten

Das Treuhandvermdgen besteht aus Anzahlungen zum Kauf von Wertpapieren, die VL-Sparer
im Zusammenhang zwischen den von diesen und der Gesellschaft geschlossenen Wertpapier-
Sparvertragen fir vermdgenswirksame Leistungen auf das Treuhandkonto eingezahlt haben.

Das diesem Geschaftsbereich grundséatzlich zugeordnete Geschaft der Abwicklung von Vertra-
gen zur Anlage von vermdgenswirksamen Leistungen (VL) wurde eingestellt. Mit Wirkung zum
30. November bzw. 31.Dezember 2011 wurde den VL-Sparern die Einstellung der VL-
Dienstleistung mitgeteilt. Die von den VL-Sparern auf ein Treuhandkonto bei der Commerzbank
AG Spremberg eingezahlten Sparbeitrdge wurden gréf3tenteils bereits an die VL-Sparer bzw.
deren Arbeitgeber zuriickgezahlt.

6. Sonstige Vermodgensgegenstinde

Die sonstigen Vermdgensgegenstande in Hohe von TEUR 81 enthalten im Wesentlichen anre-
chenbare Kapitalertragssteuern in Hohe von TEUR 47 und mit TEUR 10 Forderungen nach dem
Aufwendungsausgleichsgesetz.

7. Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 290 enthalten im Wesentlichen mit
TEUR 242 offene Rechnungen aus Lieferungen und Leistungen, sowie mit TEUR 37 Verbindlich-
keiten aus abzufiGhrender Lohn- und Kirchensteuer.

8. Andere Rickstellungen

Die anderen Rickstellungen in Hohe von TEUR 516 entfallen im Wesentlichen mit TEUR 275 fir
Restrukturierungsaufwendungen, mit TEUR 119 auf ausstehende Rechnungen fir in Anspruch
genommene Dienstleistungen, mit TEUR 47 auf Urlaubsanspriche.

9. Eigenkapital

Grundkapital

Das Grundkapital der SCHNIGGE Wertpapierhandelsbank SE setzt sich am Bilanzstichtag un-
verandert zusammen aus 2.801.785 StlUckaktien mit einem rechnerischen Nennwert von
EUR 1,00 je Aktie.



Kapitalricklage

Die Kapitalricklage resultiert mit EUR 1.681.071,00 aus der im Rahmen der Kapitalerhohung in
2008 erfolgten Ausgabe von 560.357 neuen Stickaktien zu einem Ausgabepreis von EUR 4,00 je
Aktie (§ 272 Abs. 2 Nr. 1 HGB), sowie mit EUR 440.000,00 aus der im Rahmen der Sachkapitaler-
hohung erfolgten Ausgabe von 110.000 neuen Stickaktien zu einem Ausgabepreis von EUR 5,00
je Aktie (§ 272 Abs. 2 Nr. 1 HGB) im Geschaftsjahr 2007. Weiterhin resultiert EUR 1,00 aus der
Herabsetzung des Grundkapitals im Geschéftsjahr 2005 durch Einziehung einer Inhaberstickak-
tie in vereinfachter Form nach§ 237 Abs. 3 Nr. 1 AktG.

Die Kapitalricklage betrdgt seit dem Jahresabschluss 2015 unverandert EUR 2.120.751,97.

Gesetzliche Ricklage

Nach § 150 Abs. 1 AktG ist eine gesetzliche Ricklage zu bilden. Diese betragt gemeinsam mit
der Kapitalricklage, da die Satzung keinen hoheren Wert bestimmt hat, 10 % des Grundkapitals
(§ 2150 Abs. 2 AktG). Die gesetzliche Rucklage nach § 150 Abs. 2 AktG ist voll dotiert.

Die gesetzliche Gewinnricklage betragt gegeniber dem Vorjahr unverandert EUR 66.328,91.

Genehmigtes Kapital

Der Vorstand wurde mit Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung vom 24. Juni 2014 er-
machtigt, bis zum 23. Juni 2019 das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats einmal oder mehrfach um bis zu insgesamt EUR 1.400.892,00 durch Ausgabe von bis
zu 1.400.892 neuen Stickaktien gegen Bar- oder Sacheinlagen zu erhéhen (Genehmigtes Kapi-
tal 2014). Den Aktiondren ist das Bezugsrecht einzurdumen. Der Vorstand wird jedoch ermach-
tigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlief3en. Ein Be-
zugsrechtsausschluss ist jedoch nur in bestimmten Fallen zuldssig.

10. Beteiligungen an der Gesellschaft gemaf? § 212 WpHG

Die Augur Financial Holding Zwei GmbH & Co. KG, Frankfurt am Main, hat mit Schreiben vom
21. Dezember 2007 gemal? § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihre Stimmrechte an unserer Ge-
sellschaft am 19. Dezember 2007 die Schwellen von 3 %, 5 %, 10 %, 25 %, 30 %, 50 %, 75 % Uber-
schritten haben und 81,17 % betragen.

Im laufenden Geschéaftsjahr 2015 haben wir keine Mitteilungen nach § 21 Abs. 1 WpHG Uber Ver-
anderungen erhalten. Zum 30. Juni 2016 betragt der Anteil der Augur Financial Holding Zwei
GmbH & Co. KG, Frankfurt am Main, an unserer Gesellschaft 92,35 %.



Il. Gewinn- und Verlustrechnung

1. Laufende Ertrage aus Aktien und
anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren

Die laufenden Ertrage aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren stammen
aus Wertpapieren des Handelsbestands.

2. Sonstige betriebliche Ertrage

Der Posten enthalt im Wesentlichen mit TEUR 34 Ertrage aus der Pkw-Nutzung sowie mit TEUR
23 Erstattung nach dem Aufwendungsausgleichsgesetz.

3. Periodenfremde Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge enthalten TEUR 17 periodenfremde Ertrége. Sie betreffen
mit TEUR 15 Uberwiegend Ertrage aus erstatteten GebUhren.

4. Honorare fir Prifungs- und Beratungsleistungen

Nach § 285 Nr. 17 HGB sind folgende als Aufwand erfasste Honorare*’ fir den Abschlusspriifer
des Jahresabschlusses angefallen:

a) Abschlussprifungsleistungen TEUR 6

5. Latente Steuern

Unter Bericksichtigung aller Differenzen zwischen Handels- und Steuerbilanz beim Fonds fur
allgemeine Bankrisiken gemal? § 3409 HGB, dem Handelsbestand, den Pensionsrickstellungen,
der teildotierten Aufwandsrickstellung sowie steuerlicher Verlustvortrage und der Gegeniber-
stellung der daraus resultierenden aktiven und passiven latenten Steuern besteht ein aktiver
Uberhang. Der fUr die Bewertung zu Grunde gelegter Steuersatz betragt 31,2 %. Von einer Akti-
vierung des aktiven latenten Steuerilberhangs wurde aufgrund eines bestehenden Wahlrechts
nach § 274 Abs. 1 HGB abgesehen.

* zuziglich gesetzlicher Mehrwertsteuer



D. Sonstige Angaben

1. Haftungsverhaltnisse

Entsprechend dem Bdrsengesetz wurden gegeniber diversen deutschen Borsen sowie gegen-
Uber der Deutsche Borse AG wegen Teilnahme am XETRA-Handel Sicherheiten in Form von
Avalen bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Disseldorf, in Hohe von TEUR 2.450 sowie dari-

ber hinaus Mietavale von TEUR g3 geleistet. Hierfir wurden die laufenden Guthabenkonten, das
Festgeldkonto sowie samtliche Depots bei diesem Institut verpfandet.

2. Derivative Finanzinstrumente und Finanzanlagen

Derivative Finanzinstrumente bestanden zum Bilanzstichtag nicht.

Es besteht kein Finanzanlagevermdgen, das Uber seinem Zeitwert ausgewiesen wird (§ 285
Nr. 19 HGB).

3. Konzernzugehorigkeit

Die SCHNIGGE Wertpapierhandelsbank SE ist ein verbundenes Unternehmen innerhalb der Au-
gur Capital-Gruppe. Die Augur Financial Opportunity SICAV, Luxemburg/Luxemburg, ist in Lu-
xemburg von der Aufstellungspflicht fir einen Konzernabschluss befreit.

4 Mitarbeiter

Am Bilanzstichtag waren 25 Angestellte beschdftigt, die sich getrennt nach Handel und Verwal-
tung wie folgt aufteilen:

Anzahl
Geschéftsfuhrende Direktoren 2
Angestellte Handel* 18
Angestellte Verwaltung 5
25
* davon Mitarbeiter/in in Teilzeit 4

Dusseldorf, 29. August 2016

SCHNIGGE Wertpapierhandelsbank SE
Geschéftsfihrende Direktoren

Florian Weber Wolf-Peter Sandmann



Zwischenlagebericht der SCHNIGGE Wertpapierhandelsb  ank SE, Dusseldorf zum 30. Juni 2016

Geschéftsverlauf und -lage
Das Marktumfeld fur das Geschéaftsmodell der SCHNIGGE Wertpapierhandelsbank AG war auch fir
das gesamte 1. Halbjahr 2016 als schwierig zu bezeichnen. Wahrend der drohende Brexit die Borsen
belastete, litt unser Geschaftsmodell weiterhin an der niedrigen Umsatztatigkeit in allen Teilbereichen
unserer Handelsaktivitaten.

Bilanz- und Geschéaftsentwicklung

Das Provisionsergebnis betrug TEUR 774 (VJ: TEUR 1.178). Das Handelsergebnis betrug TEUR 13
(VJ: TEUR 1.093). Im 1. Halbjahr 2016 blieben die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen nahezu
unverandert mit TEUR 2.692 (VJ: TEUR 2.680), wobei der Personalaufwand auf TEUR 1.362 (VJ:
TEUR 1.387) leicht sank, die anderen Verwaltungsaufwendungen mit TEUR 1.330 gegeniber dem
Vorjahreszeitraum (VJ: TEUR 1.293) hingegen leicht anstiegen.

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen wurden in
Héhe von TEUR 85 (VJ: TEUR 53) vorgenommen. Die erhéhten Abschreibungen resultieren aus Ende
2015 getatigten IT-Investitionen. Das Ergebnis der normalen Geschéftstéatigkeit erreichte TEUR -2.082
(untestiert) nach TEUR -371 im Vorjahr.

Der untestierte Jahresfehlbetrag belauft sich ebenfalls auf TEUR -2.082 (VJ: Jahresfehlbetrag

TEUR -372).

Die folgenden Abschnitte sollten in Verbindung mit dem Ausblick im Lagebericht und dem
Risikobericht im Geschéaftsbericht 2015 gelesen werd  en:

Risikobericht

Als fiir unsere Gesellschaft wesentliche relevante Risiken haben wir Folgende definiert: Adressenaus-
fallrisiken, Marktrisiken und operationelle Risiken. Adressenausfallrisiken bedeuten die Gefahr des
Ausfalls von vertraglich zugesagten Leistungen oder entgangenen Gewinnen durch einen Vertrags-
partner. Wir unterscheiden zwischen Kontrahentenrisiken und Emittentenrisiken. Kontrahentenrisiken
sind fur uns zu vernachlassigen, da unsere Borsengeschéfte fast ausschlie3lich ,Zug um Zug" abge-
wickelt werden. Emittentenrisiken werden permanent, auch untertagig in Aktiennettopositionen einzel-
ner Gattungen uberpruft. Hier sind feste Limite vorgegeben. Die Marktrisiken werden téglich von der
Controlling-Abteilung nach Art und Hohe ermittelt. Die Geschaftsfihrung hat Limite fiir jeden Bereich
beschlossen, die in Handelsrichtlinien zusammengefasst sind. Die Risiken aus den Wertpapierpositio-
nen werden permanent gemessen und tberwacht, um sie so gering wie méglich zu halten. Operatio-
nelle Risiken beziehen sich auf alle Risiken, welche mit unserer Geschéftstatigkeit verbunden sind.
Unerwartete Fehler in Prozess- und Arbeitsablaufen kdnnen solche Risiken mit sich bringen. Die
Ubertragung und Auslagerung zentraler operativer Prozesse auf spezialisierte Abwickler hat die
entsprechenden Risiken weiter minimiert. Dartiber hinaus sind unsere Systeme redundant ausgelegt.
Dennoch kann es zu Stérungen kommen, welche sich negativ auf unsere Geschéftstatigkeit auswirken
koénnen.

Ausblick

Wir gehen fir die zweite Jahreshélfte von weiterhin unsicheren und zum Teil politischen Markten (z.B.
Tilrkei und Banken-Krise in Italien, Leitzinserhéhungen in USA) und damit volatilen Marktverhaltnissen
sowie zwischenzeitlichen grof3eren Korrekturen aus. Daneben rechnen wir auch im 2. Halbjahr 2016
mit einer unverandert geringen Umsatztatigkeit in den von unserem Hause betriebenen Geschaftsfel-
dern.

Im ersten Halbjahr 2016 wurden die Wertpapierbestédnde signifikant reduziert, um der gesunkenen
Eigenkapitalausstattung Rechnung zu tragen. Davon war insbesondere der operative Teilbereich des
Fondshandels betroffen. Aufgrund der negativen und im gesamten unbefriedigenden Ertragsentwick-
lung im 1. Halbjahr 2016 kénnen wir unter einem realistischen Ansatz nicht davon ausgehen, das ne-
gative Ergebnis des ersten Halbjahres auszugleichen. Die Entwicklung und insbesondere die Erldse in
den einzelnen operativen Teilbereichen lassen sich zwar bei unserem Geschaftsmodell nicht voraus-
sehen sowie inshesondere nicht linear fortschreiben, die Tendenz ist allerdings in den jetzigen Struk-
turen unseres Unternehmens als negativ zu bezeichnen.



Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass der Halbjahresfinanzbericht unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsgemaRer Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Zwischenlagebericht der
Geschéftsverlauf einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so
dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie
die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwickiung der Gesellschaft im
verbleibenden Geschéftsjahr beschrieben sind.

Dieser Halbjahresfinanzbericht ist als verkirzter Abschluss und Zwischenlagebericht weder einer
pruferischen Durchsicht unterworfen, noch entsprechend § 317 ff HGB geprift worden.
Dusseldorf, den 29. August 2016

SCHNIGGE Wertpapierhandelsbank SE

Geschéaftsfuhrende Direktoren

Wolf-Peter Sandmann




