SCHNIGGE

Wertpapierhandelsbank AG
Erliuternder Bericht des Vorstands zu den Angaben im Lagebericht gem. § 288 Abs. 4 HGB

Die SCHNIGGE Wertpapierhandelsbank AG hat mit Verdffentlichung vom 12. Mai 2010 fristgerecht zu ihrer am 22. Juni 2010 staftfindenden crdentli-
chen Hauptversammiung eingeladen. Ab dem Zeitpunkt der Veréffentlichung der Einladung werden die gem. § 175 Abs. 2 AKtG in der zum Zeifpunkt
der Verdffentlichung geltenden Fassung auszulegenden Unterlagen auf der Internetseite des Unternehmens unter folgendem Link bereitgehalten:
http:/Avww.schnigge definvestor-relations.htmi.

Am 25. April 2007 ist das Zweite Gesetz zur Anderung des Umwandiungsgesetzes in Kraft getreten, durch das u. a. § 175 Abs. 2 AktG geandert und
die auszulegenden Unterlagen um einen Bericht des Vorstands zu den Angaben nach § 289 Abs. 4 HGB ergénzt werden. Der Vorstand erstattet dem-
nach foigenden erlautemden Bericht und wird diesen gem. § 120 Abs. 3 AktG auch der Hauptversammiung vorlegen.

Grundkapital, Stimmrechte und Ubertragung von Aktien

Das Grundkapital cer Gesellschatt betriigt EUR 2.801.785 und ist eingeteilt in 2.801.785 auf den Inhaber lautende Stiickaktien ohne Nennwert, die
jeweils gleiche Rechte — insbesondere gleiche Stimmrechte — gewéhren. Keinem Akfionar und keiner Aktionérsgruppe stehen Sondemechte zu. Dem
Varstand sind keine Beschrénkungen bekannt, die Stimmrecht oder die Uberiragung van Aktien betreffen.

Kapitatbeteiligungen von mehr als 10%

Die Augur Financial Helding Zwei GmbH & Co. KG, Frankfurt am Main, ist nach Kenntnis der Gesellschaft mit 90,147% direkt am Grundkapital der
Gesellschaft beteiligt. Bei dem genannten Stimmrechtsanteil kénnen sich Veranderungen ergeben haben, die der Gesellschaft gegeniiber nicht melde-
pllichtig waren. Da die Akfien der Gesellschaft Inhaberaktien sind, werdsn der Gesellschaft Veranderungen beim Aktienbesiiz grundsétziich nur be-
kannt, wenn sie meldepflichtig sind.

Ernennung und Abberufung von Vorstandsmitgliedern

Der Vorstand besteht gem. § 8 Abs. 1 der Satzung aus mindestens zwei Mitgliedern. Die Emnennung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands
richtet sich nach § 6 Abs. 1 der Satzung 1.V.m. §§ 84, 84 AktG; sie obliegt dem Aufsichtsrat der Gesellschaft.

Satzungsénderungen

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft kann gem. § B Abs. 4 der Satzung Anderungen und Ergénzungen beschlieRen, die nur die Fassung, d.h. die sprach-
liche Form der Satzung betreffen; ferner ist der Aufsichisrat gem. § 4 Abs. 7 der Satzung erméchtigt, die Fassung der Satzung entsprechend des
jeweiligen Umfanges einer Kapitalerhthung aus dem Genehmigten Kapital 2009 zu andern. Alle Ubrigen Satzungsénderungen bediirfen eines Haupt-
versammlungsbeschlusses. Die Anderung wird mit der Eintragung in das Handelsregister wirksam. Alle Beschliisse der Hauptversammiung werden,
soweit nicht zwingende gesetzliche Vorschriften oder Bestimmungen der Satzung entgegenstehen, mit einfacher Stimmenmehrheit gefasst. In den
Falien, in denen das Gesetz eine Mehrzeit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals vorschreibt, geniigt — sofern ¢s gesetzlich zuléssig
ist — eine Mehrzeit von 3/4 des vertretenen Kapitals erforderlich (§ 15 Abs. 2 der Satzung).

Befugnisse des Vorstands zu Aktienausgabe und Aktienriickkauf
Genehmigies Kapital

. Der Vorstand hat die Befugnis, bis zum 23. Juni 2014 das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmal oder mehrfach um
bis zu insgesamt EUR 1.400.882 durch Ausgabe von bis zu 1.400.892 neuen Stiickaktien gegen Bar- oder Sacheinlagen zu erhbhen (Genehmigtes
Kapital 2008). Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats lber den Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare, den inhait der
Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienausgabe zu entscheiden sowie die Einzelheiten der bedingten Kapitalerhohung und ihre Burehfihrung
festzulegen.

Das Genehmigte Kapital 2009 wurde bis zum 31.12.2008 nicht ausgenutzt.



Wertpapierhandelsbank AG

Bedingtes Kapital

Das Grundkapital ist um weitere bis zu EUR 1.400.892 durch Ausgabe von bis zu 1.400.892 auf den Inhaber lautenden Aktien bedingt erhéht (Beding-
tes Kapital 2008). Die bedingte Kapitalerhdhung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber von Options- oder Wandlungsrechien, die von der
Gesellschaft oder durch eine Konzerngesellschaft aufgrund des Erméchtigungsbeschiusses der diesjghrigen Hauptversammlung bis zum 23. Junj
2014 ausgegeben bzw. garantiert werden, ven ihren Options- bzw. Wandiungsrechten Gebrauch machen. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu
dem nach Mafigabe des vorstehend bezeichneten Erméachtigungsbeschlusses jeweils zu bestimmenden Options- bzw. Wandlungspreises. Die neuen
Aktien nehmen vom Beginn des Geschaftsjahres an, in dem sie aufgrund der Austbung von Options- oder Wandlungsrechten entstehen, am Gewinn
teil. Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichisrats die weiteren Einzelheiten der Durchfilhrung der bedingten Kapitalerhohung festzu-
setzen.

Das Bedingte Kapital 2009 wurde bis zum 31.12.2009 nicht ausgenutzt.

Aktienriickkauf

Eine Ermmiéchtigung zum Aktienriickkauf fir die Gesellschaft liegt nicht vor.

Wesentliche Vereinbarungen der Gesellschaft, die unter die Bedingungen eines Kontrollwechsels infolge eines Ubermahmeangebotes ste-
hen

Bei &ffentlichen Angeboten zum Erwerb von Aktien der Geselischaft gelten ausschiiefllich Gesetz und Satzung einschliellich der Bestimmungen des

deutschen Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes. Die Hauptversammlung hat den Vorstand nicht zur Vornahme von in thre Zusténdigkeit
fallenden Handlungen emmachtigt, um den Erfolg von etwaigen Ubernahmeangeboten zu verhindem,

Entschidigungsvereinbarungen der Gesellschaft, die fiir den Fali eines Ubernahmeangebots mit Vorstandsmitgliedern oder Arbeitnehmern
getroffen sind

Mit Mitgliedern des Vorstands bzw. Arbeitnehmem bestehen keine Vereinbarungen Uber Entschéadigungen fir den Fall eines Kontrollwechsels.

Art der Stimmrechtskontrolle, wenn Arbeithehmer am Kapital befeiligt sind und ihre Kontrollrechte nicht unmittelbar ausiiben.

Arbeitnehmer, die Akltion&re der Gesellschafi sind, kénnen lhre Stimmrechte unmittelbar ausiiben.

Auf Verlangen wird jedem Akfiondr unverziiglich eine Abschrift dieses Berichts zur Verfligung gestellt.

Diisseldorf, den 12. Mai 2010

fortsin Loves,

v

Martin Liedtke



